
活 動 性 の 分 析 と は 、 資 本 や そ の 運 用 た る 資 産 等 が 、 あ る

一 定 期 間 の 間 に ど の 程 度 運 動 し た か を 示 す も の で あ り 、

一 般 的 に 回 転 率 と 回 転 期 間 が 利 用 さ れ る 。 回 転 率 と は 、

一 定 期 間 に 各 資 産 や 資 本 等 が 何 回 入 れ 替 わ っ た か 、 す な

わ ち 、 何 回 回 転 し た か と い う 回 数 で あ り 、 こ れ に よ り 各

項 目 の 利 用 度 が 明 ら か に な る 。 回 転 期 間 と は 、 各 資 産 や

資 本 等 が １ 回 転 す る の に 要 す る 期 間 を い う 。 こ れ に よ っ

て 各 項 目 が 流 入 し 流 出 し て い く の に ど れ だ け か か る か 、

新 旧 入 れ 替 わ る の に ど れ だ け か か る か と い う こ と が 明 ら

か に な る 。

キ ャ ッ シ ュ ・ コ ン バ ー ジ ョ ン ・ サ イ ク ル と は 、 企 業 の 仕

入 か ら 販 売 、 代 金 回 収 ま で の 期 間 を 総 合 的 に 判 断 す る 指

標 で あ る 。 売 上 債 権 回 転 日 数 と 棚 卸 資 産 回 転 日 数 は 、 仕

入 れ た 商 品 が 販 売 さ れ て 代 金 回 収 さ れ る ま で の 期 間 を 示

す 指 標 で あ り 、 そ こ か ら 代 金 の 支 払 い ま で の 期 間 を 示 す

仕 入 債 務 回 転 日 数 を 控 除 す る こ と で 、 運 転 資 金 が 必 要 な

日 数 が 計 算 さ れ る 。 通 常 は 代 金 回 収 ま で の 期 間 は 短 く 、

代 金 支 払 い ま で の 期 間 は 長 い 方 が 資 金 を 有 効 活 用 で き る

た め 、 キ ャ ッ シ ュ ・ コ ン バ ー ジ ョ ン ・ サ イ ク ル は 短 い 方

が 望 ま し い 。
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